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El ratio oro/petroleo

Un termdmetro sencillo de la economia - datos a 30 de octubre de 2026

37,4 -17,2 % 104 $ 3.899 $
barriles por onza en el ultimo mes petréleo WTI oro (=27 % desde
enero)

En una frase: el petroleo vuelve a superar los 100 $ mientras el oro corrige. El ratio dice energia
caray presion inflacionaria, no crisis: el crédito sigue tranquilo.

Como se lee

« Sube rapido: el petrdleo se abarata frente al oro - miedo o enfriamiento econdémico (2008, 2016,
2020).
« Baja rapido: el petréleo se encarece - energia cara e inflacion (2008, 2022, 2026).

 Importan los movimientos grandes (mas de un 15 % en un mes) o sostenidos, comparados con los
ultimos 3 anos.

Lo que ensena la historia

Cuando el petréleo se ha mantenido caro frente al oro, la bolsa de EE. UU. ha rendido de media un -0,6
% en los tres meses siguientes, frente a +1,8 % en una situacion normal. Es contexto, no una sefnal de
compra o venta.

Cambiariamos de opinion si...

el WTI baja de forma sostenida de 90 $ (fin de la energia cara);
« el ratio se queda por debajo de -1 desviacién frente a 3 anos (mas prudencia);

e sube mas de un 15 % en un mes por un hundimiento del petréleo (miedo a recesioén).

Que Vigilar
e Inventarios de crudo cada miércoles - conflicto con Iran - empleo (vie 6-nov, por confirmar) - Fed de
diciembre.
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