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SEGMENTOS Y ACTIVIDADEA TESIS DE INVERSI il CATALIZADORES

Cartera diversificada de maisons
de lujo, con presencia global
y fuerte posicionamiento.

Buen desemperio de relojes y joyeria
(+8 % organico en 9M; +6 % en Q3).

Crecimiento de vinos y bebidas

espirituosas (+5 % organico en 9M; +§ % en Q3).
Avance de la distribucién selectiva

(+6 % organico en 9M; +8 % en Q3).

Mantenimiento del crecimiento en Estados
Unidos, Europa y Japén.

Vinos y bebidas espirituosas:
champagnes, vinos y licores.

Moda y marroquineria:
marcas de lujo en moda, marroquineria
y accesorios.

Perfumes y cosméticos:

fragancias, cuidado de la piel y maquillaje.
Relojes y joyeria:

relojeria de alta gama y joyeria.

Distribucién selectiva:
retail de lujo y concesiones en
ubicaciones premium. J &

RIESGOS Y DESAFIOS g

@ Debilidad en la division principal de moda y marroquineria (-2 % orgénico en 9M; -5 % en Q3).
@ Entorno menos favorable en China, que puede seguir limitando el crecimiento.

e Sensibilidad del consumo de lujo a la coyuntura econémica y a la confianza del consumidor.

@ Riesgos propios del sector: competencia, cambio de preferencias, tipo de cambio y entorno regulatorio.

Modelo de negocio resiliente,
con exposicién a varias categorias
del lujo.

Capacidad de generar crecimiento
organico en varias divisiones
(relojes y joyeria, vinos y distribucion
selectiva).

Marca y pode—r de fijacién de precios
en el segmento de lujo.

Evolucion de la demanda en China y del
entorno macroecondmico global.
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Actualizacién de ventas
Q3 2026; no equivale

a resultados semestrales/
anuales completos.
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NEGOCIO FUNDAMENTALES CATALIZADORES RIESGOS CONCLUSION

Grupo global de lujo
con cinco divisiones:
vinos y espirituosos,
moda y marroquineria,
perfumes y cosméticos,
relojes y joyeria, y
L distribucién selectiva. L
4
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9M 2026: ingresos
57.148 M €
(-2 % reportado;
+2 % orgénico).
Q3 2026: ingresos
18.504 M €
(+1 % organico).

Mejora de relojes y joyeria
(+8 % en IM; +6 % en Q3),
vinos y bebidas espirituosas
(+5% en 9M; +6 % en Q3)
y distribucién selectiva
(+6 % en 9M; +8 % en Q3).
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Debilidad en moda y
marroquineria (-5 % en Q3),
entorno menos favorable en

China y sensibilidad del
consumo de lujo al ciclo
econdmico.

Grupo de lujo diversificado,
con fortalezas en varias
divisiones, aunque con
debilidad en moda y un

entorno chino mas complejo

que sigue siendo un factor

"
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de riesgo relevante.
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Edicion 3 — actualizada el 07/11/2026 con datos del 6 de noviembre de 2026. Sustituye a la edicion 2 del 14 de octubre de
2026; la seccion 01 resume qué ha cambiado.

Este informe tiene fines exclusivamente informativos y educativos. No constituye asesoramiento financiero ni recomendacién de inversion. Trend & Structure
no asume responsabilidad por las decisiones adoptadas con base en este documento.
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SECCION 01

Qué ha cambiado desde la edicion 2

) ACUMULAR

408,75 € 52,6 PARCIAL 13 /1

PRECIO - ANTES 384,50 € FINAL RADAR SCORE (0-100) VEREDICTO DEL SISTEMA INDICADORES QUE MEJORAN /
EMPEORAN

LO MAS IMPORTANTE DESDE LA EDICION 2
« El flujo institucional pasa a comprador. El OF| pasa de -32,6 a +45,5, el CMF de -0,341 a +0,139 y el Wyckoff de -55,5 a
+141,4. En la edicién 2 eran positivas 0 de las cuatro métricas de flujo; hoy lo son 4.

- Rebote desde minimos. 384,50 € — 408,75 € (+6,3 %), +8,8 % sobre el minimo de referencia (376,00 € el 02/10/2026 y
375,65 € el 13/10/2026, un doble suelo) y por encima de la MM50 (401,03 €). La tendencia semanal pasa a «<ALCISTA —
Ultimas 8 semanas subiendo».

- Pero sigue bajo la tendencia de fondo y extendido. Esta un -11,7 % respecto a la MM200 (462,65 €) y el Execution Engine
lo marca EXTENDIDO (1,57 o sobre el AVWAP): pide esperar un retroceso. Cazador de Suelos 49/100 (base formando): la base
de giro empieza a formarse, pero alin no esta confirmada.

- China, el problema que no se va. Tras los resultados del 3T (organico +1 %, Moda y Marroquineria =5 %), la demanda de la
China continental sigue cayendo a doble digito. Se suman una campana fiscal sobre grandes fortunas y la reaccién de
consumidores chinos a una demanda de marca de Louis Vuitton contra la cadena de té Mollity. Kering se desplomé un 16 %
en una sesion por Gucci (-6 %).

* El consenso recorta. Cuatro analistas recortaron su objetivo un 9 % de media tras los resultados. El objetivo medio pasa de
504,73 € a 491,54 €, aunque la recomendacién media sigue siendo «compra».

100 - mmm Edicién2 EEE Hoy
80 -

60

40 -
0- I 1 I I 1 1 1 I

Fundamental Narrativa Fuerza relativa Flujo institucionalEstructura técnica  Giro / suelo Riesgo Valoracién

Puntuacién de 0 a 100 de cada capa del Final Radar Score, edicion anterior frente a hoy (mismo motor de calculo).

INDICADOR A INDICADOR

Indicador Edicién 2 Hoy Lectura
Precio 384,50 € 408,75 € mejora
Distancia al maximo de 52 semanas -40,1 % -363% mejora
RSI diario 35,5 585 mejora
RSI semanal 19,8 31,1 mejora
Precio frente a la MM50 -10,0 % +19% mejora
Precio frente a la MM200 -20,4 % -11,7% mejora
Flujo institucional (OFI) -32,6 45,5 mejora
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CMF (flujo de dinero)

MFI

Wyckoff

Cazador de Suelos (giro, 0-100)

Execution Engine

-0,341
24,8
=355

0

ESPERAR_BOS

Fuerza relativa 1 mes vs S&P 500 -10,9 %
Final Radar Score (0-100) 30,8
Veredicto del sistema @) WATCHLIST
Conviccién del sistema S MUY BAJA
Objetivo de consenso 504,73 €

0,139 mejora

61,1 mejora

141,4 mejora

49 mejora

EXTENDIDO  cambia

+13,1% mejora

52,6 mejora

@) ACUMULAR PARCIAL  cambia
@ MEDIA  cambia

491,54 € empeora

Las dos ediciones se punttan con el mismo motor de célculo. <Mejora» y «empeora» indican la direccion del indicador, no una recomendacion.

SECCION 02

Resumen y veredicto del sistema

408,75 € 52,6
PRECIO - -36,3 % DESDE FINAL RADAR SCORE (0-100)
MAXIMOS

?) ACUMULAR
PARCIAL

Zona de interés potencial en 408,75 €. Sin estructura de setup confirmada
todavia.

Respecto a la edicién 2 ha cambiado el flujo, no el negocio. El
dinero institucional ha pasado de vender a comprar (OFI de
-32,6 a +45,5) y el precio rebota un +6,3 %, por encima de la
MMD50, con el Cazador de Suelos empezando a ver base. Pero la
demanda china sigue cayendo, el consenso recorta objetivos, el
precio sigue un -11,7 % bajo la MM200 y el Execution Engine lo
marca extendido. Buena empresa con el dinero entrando en un
sector todavia débil: si se construye posicién, por tramos y en
retrocesos, no persiguiendo el precio.

| cOMO SE FORMA LA PUNTUACION

1/5

+45,5

NIVEL DE OPORTUNIDAD - ZONA FLUJO INSTITUCIONAL (OFI)

DE INTERES

Sector / industria
Conviccion del sistema

Estado estructural

Zona de interés

Condicién de activacion

Narrativa

temporada de fin de afio) encontraria un valor con el dinero ya entrando.

Consumer Cyclical - Luxury Goods
@) MEDIA — Sefales parciales
base_formando

391,31 € - 408,75 €

DIRECTO — precio en EMA9

Fuera del universo del Radar

Riesgo principal: La debilidad del cliente chino, que sigue cayendo a doble digito, con Moda y Marroquineria (la divisién que
mas pesa en el beneficio) en -5 % organico. El rebote llega extendido (1,57 o sobre el AVWAP) y lejos de la MM200 (462,65 €):
puede quedarse en un rebote técnico. El sector es fragil: Kering cay6 un 16 % en una sesion por Gucci.

Catalizador principal: El flujo institucional ha pasado a comprador (OFI +45,5, Wyckoff +141,4) mientras el consenso mantiene
la recomendacién «compra» con un objetivo de 491,54 €. Cualquier sefial de estabilizaciéon de China (datos de consumo,

Capa
Fundamental

Narrativa

TREND & STRUCTURE - LVMH - EDICION 3

Puntuacién (0-100) Peso
56,0 25 %
0,0 10 %
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Fuerza relativa 71,9 10 %

Flujo institucional VAR:) 15 %
Estructura técnica 50,0 15 %
Giro / suelo 49,0 15 %
Riesgo 45,0 5%
Valoracion 70,0 5%

Componentes mecanicos: 75.0 % del peso (51.4/100). Fundamental cualitativo (tesis del comité): 25.0 % (56.0/100).

SECCION 03

Tesis fundamental

491,54 € +17,2 % —

RECOMENDACION MEDIA
OBJETIVO DE CONSENSO RECORRIDO HASTA EL OBJETIVO

| TESIS DEL COMITE (NOTA DE 0 A 10)

Dimension Nota Lectura

Fundamentales 6,0 Margen operativo 22,5 %, flujo de caja libre de 11.537 M€ y dividendo del 3,11 %. Ingresos -2,9 % y beneficio
0,8 %: negocio de calidad en desaceleracion.

Técnica 50 Precio 408,75 € sobre la MM50 y las EMA cortas, pero un —11,7 % respecto a la MM200; RSI diario 58,5.
Estructura LATERAL; Execution Engine EXTENDIDO.

Flujo institucional 6,5 OFI +45,5 CMF +0,139, MFI 61,1 y Wyckoff +141,4: 4 de 4 en positivo, frente a 0 de 4 en la edicion 2.

Narrativa / Sector 3,5 Fuera del universo de narrativas del Radar. El lujo sigue presionado por China: Kering =16 % en una sesion por

Gucci y el sector arrastrado.

Valoracion 7,0 PER 19,5 actual y 17,4 previsto, EV/EBITDA 11,4 y dividendo del 3,11 %. Consenso «compra» con objetivo de
491,54 € (+17,2 %).

RENTABILIDAD Y CRECIMIENTO

Ingresos Beneficio Margen bruto Margen operativo Margen neto ROE ROA

-29 % 0.8 % 66,4 % 22,5 % 13,7 % 16,6 % 7.7 %
VALORACION

PER actual PER previsto Precio / valor contable EV / EBITDA EV / ventas Objetivo Recorrido

19,5x 17,4x 3,0x 11,4x 2,9x 491,54 € +172 %

DIVIDENDOS Y BALANCE

Dividendo por acciéon Rentabilidad Pay-out Deuda total Deuda / patrimonio Flujo de caja libre Beta

13,00 € 311 % 592 % 37,15 mil M € 53,3 11,54 mil M € 0,90

Datos de terceros (yfinance), actualizados el 04/11/2026. Importes en la moneda de cotizacion.
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LO QUE FUNCIONA

« Flujo institucional comprador: OFI +45,5 y 4 de 4 métricas

en positivo

* Flujo de caja libre de 11.537 M€ y dividendo del 3,11 %

« Estados Unidos, Europa y Japén crecen y cuatro de las
cinco divisiones suben

+ Consenso «compra» con un recorrido de +17,2 % hasta
el objetivo medio

| QuE EsTA camBIANDO

« El flujo institucional pasa de vendedor a comprador

« El precio defiende el doble suelo de 375,65 € y recupera
la MM50

- La tendencia semanal pasa a alcista en las Ultimas 8
semanas

« El Cazador de Suelos empieza a ver base (49/100)

SECCION 04

| Lo QUE FALLA

- La China continental sigue cayendo a doble digito; Moda
y Marroquineria -5 % organico

« Objetivo de consenso recortado (504,73 € — 491,54 €)

e Precio un =11,7 % respecto a la MM200 y extendido a
corto plazo

¢ Ingresos en -2,9 % interanual

I QUE DEBE OCURRIR PARA VALIDAR LA TESIS

» Estabilizacion de la demanda china y de Moda y
Marroquineria en el 4T

* Que el flujo se mantenga comprador durante el retroceso
que pide el Execution Engine

* Recuperar la MM200 (462,65 €)

* Que el Cazador de Suelos confirme el giro (por encima
de 50)

Estructura técnica: indicadores

58,5 31,1

RSI DIARIO RSI' SEMANAL

0 - sobreventa RSI diario

Minimo 52 sem. 378,55 €

650 -

600 -

550 -

1,00X

VOLUMEN RELATIVO ATR (14)

Posicion del precio en el rango de 52 semanas

11,04 €

100 - sobrecompra

Méximo 52 sem. 641,64 €

iedicion anterior

—— Cierre ~—— MM50  —— MM200

500 -

450 -

11/25 01/26 03/26 05/26

07/26 09/26 11/26

Cierre diario del ultimo afio con sus medias de 50 y 200 sesiones. Las lineas discontinuas son niveles técnicos de referencia del plan (stop en rojo, primer objetivo

en verde): no son ordenes.

TREND & STRUCTURE - LVMH - EDICION 3
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MEDIAS Y NIVELES LECTURA DEL SISTEMA

EMA 9 402,02 € Tendencia semanal [ ALCISTA — Ultimas 8 semanas subiendo ]
EMA 21 396,83 € Compresion 1.76 - expansion — movimiento en marcha
EMA 50 406,51 € Execution Engine EXTENDIDO

MM 50 401,03 € Estructura de mercado  LATERAL

MM 200 462,65 € Patrén VCP NO DETECTADO - Sin patrén VCP claro
VWAP 20 dias 394,19 € EMA alineadas no

POC 60 dias (cierre) 397,00 €

Maximo 52 semanas 641,64 €

Minimo 52 semanas 378,55 €

MARCO SEMANAL

Pendiente 8 semanas Retorno primeras 4 semanas Retorno ultimas 4 semanas Posicion del cierre  Compresion RSl semanal

0,27 -5,70 7,60 55,50 1,42 31,10

LECTURAS

* RSI diario 58,5 y semanal 31,1: sale de la sobreventa en diario, no en semanal

* Precio sobre la MM50 (401,03 €) y bajo la MM200 (462,65 €); maximo de 52 semanas en 641,64 €

« Execution Engine: EXTENDIDO — EXTENSION +1.570 — esperar pullback; AVWAP 391,42 €, POC 386,78 €, Value Area 379,93
€-414,17 €

 Tendencia semanal: ALCISTA — UGltimas 8 semanas subiendo

LECTURA T&S

El precio (408,75 €) ha recuperado la MM50 y las EMA cortas, con un RSI diario de 58,5 que ya no esta en sobreventa. El RSI
semanal (31,1) sigue bajo: el rebote es todavia de corto plazo dentro de una tendencia de fondo bajista (precio un -11,7 %
bajo la MM200).

SECCION 05

Divergencias y confluencia de momentum

Si el precio marca un minimo mas bajo y RSI, OFl, CMF o MFI marcan un minimo mas alto, la presion vendedora pierde fuerza (divergencia alcista). Todo sale
de sistemas del Radar ya en produccion; no se usa ninguna formula nueva.

Detector de divergencias de flujo: sin divergencia activa en este valor.

ESTUDIO DE DIVERGENCIAS: 90 SESIONES (DIARIO) Y 13 SEMANAS

Diario: minimo previo 2026-10-02 (378,55 €) — minimo actual 2026-11-02 (393,65 €)

RSI OFI CMF MFI Conclusion
24,0 - -553 - -38,1 — 18,1 - El precio no ha marcado un minimo nuevo relevante en la ventana analizada — sin base de
51,0 36,1 9,9 60,4 comparacion para divergencia

Semanal: minimo previo 2026-09-21 (396,85 €) — minimo actual 2026-10-19 (383,00 €)

RSI OFI CMF MFI Conclusion
30,2 - 31,9 -42,0 - -31,5 -16,3 - 26,6 — 29,1 3/4 indicadores divergen (minimo més alto pese a precio mas
diverge diverge -19,8 diverge bajo)

TREND & STRUCTURE - LVMH - EDICION 3 Actualizado el 07/11/2026 - 7



TENDENCIA DE OFI, CMF, MFI Y RSI: ULTIMOS 1 REGISTROS

Fecha Precio OFI CMF MFI RSI

2026-09-15 406,45 € -39,8 -0,200 25,6 30,8

DETECTORES SEMANALES

Ni el detector de capitulacién semanal ni el de agotamiento semanal sefialan este valor.

LECTURA T&S
No hay divergencias activas: desde el minimo del 2 de octubre el precio no ha hecho un minimo nuevo y los cuatro indicadores
han subido con fuerza. Es un rebote con confirmacién de momentum, no una divergencia previa a un giro.
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SECCION 06

Grafico diario con niveles

—_— \Cierre — EMA9 —— EMA21 T== EMA50 — MM 200

550 -

T2 510,94 €

T1 470,06 €

Tramo 1

Tramo 2

75 4

50 -

RSI 14

0-1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
01/26 02/26 03/26 04/26 05/26 06/26 07/26 08/26 09/26 10/26

Ultimos nueve meses en velas diarias: cierre, EMA 9/21/50, MM200 y RSI(14). Lineas de nivel: stop técnico de referencia (rojo), objetivos T1/T2 (verde), POC/VAH/
VAL del Volume Profile (azul y gris), minimo de referencia intradia (dorado) y zonas de entrada por tramos (bandas doradas). Solo se dibujan los niveles proximos
al rango del gréfico; todos figuran en las tablas. No son érdenes.

Stop técnico (referencia) T1 T2 POC VAH VAL

391,31 € 470,06 € 510,94 € 386,78 € 41417 € 379,93 €

LECTURA T&S

El precio rebota desde la zona del POC (386,78 €) y esta en la parte alta de la Value Area. La referencia técnica de invalidacién
es el VAL (379,93 €); el primer objetivo del sistema (470,06 €) coincide con la zona de la MM200 y es la resistencia que decide si
el rebote pasa a cambio de tendencia.
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SECCION 07

Grafico semanal con niveles

= Cierre —— EMA9 —— EMA21 --=- EMA 50

800 -
700 -
600 -
coeepeeen12210,94€
500 - >

N\
VAH 414,17 €
T IR
Stop técnico 391,31 €
A Y N
________________________________________________________________________________________________ poc 386,78 € ———
N aF
==VAL 379,93 € ===

75 4

50 -

RSI 14

12/23 04/24 08/24 12/24 04/25 08/25 12/25 04/26 08/26

Ultimos tres afios en velas semanales: cierre, EMA 9/21/50 y RSI(14) semanal, con los mismos niveles que el grafico diario. Da el contexto de la tendencia de
fondo.

LECTURA T&S

En semanal, ocho semanas de subida tras una caida del —36,3 % desde maximos. Es el primer intento serio de suelo del afo,
pero el RSI semanal (31,1) confirma que la tendencia de fondo aun no ha girado.
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SECCION 08

AVWAP, Volume Profile y estructura de mercado

EXTENDIDO

AVWAP

Sefal EXTENSION
AVWAP anclado 391,42 €
Distancia (o) +1,57
Fecha del ancla 2026-10-02

Razén: EXTENSION +1.57¢ — esperar pullback

VOLUME PROFILE

Senal

POC (rango méax.-min.)
VAH / VAL

Stop de referencia

VAL 379,93 € Posicién del precio en la Value Area

LECTURA T&S - ESTRUCTURA FRENTE A PRECIO

Estructura de mercado
LATERAL

EN_VA

386,78 €

414,17 € /379,93 €
379,93 €

VAH 414,17 €

El Execution Engine lo marca EXTENDIDO: el precio esta 1,57 desviaciones sobre su AVYWAP (391,42 €). Para una entrada por
tramos, la zona mas eficiente es un retroceso hacia el AVWAP/POC (391,42 €-386,78 €), no perseguir el precio.

Nota de método: hay tres «POC» distintos en este informe. El POC 60 dias (seccion de indicadores) usa el precio de cierre; el de esta pagina reparte el
volumen de cada sesion por todo su rango (Volume Profile estandar); el POC global de la pagina siguiente se calcula sobre muchos afios. Pueden no

coincidir: son medidas distintas, no una contradiccion.
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SECCION 09

Perfil de volumen de largo plazo y zonas de control

102,79 € —74,9 % o/2 334,26 €

POC GLOBAL (15,0 ANOS) DISTANCIA AL PRECIO ACTUAL ZONAS DE CONTROL ENCIMA / POC A 8 ANOS
DEBAJO

Volumen por precio

800 -

700 -

600 -

500 -

300 -

210,16 € (—48,6 %)
200 -

100 -

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

15,0 afios de historico. Linea dorada discontinua: precio actual. Zonas de control: verde por debajo (soporte potencial), rojo por encima (resistencia potencial),
azul el POC global; el grosor es proporcional al volumen. A la derecha, el volumen negociado en cada nivel de precio (dorado por debajo del precio actual).

POR ENCIMA DEL PRECIO (RESISTENCIA POTENCIAL) POR DEBAJO DEL PRECIO (SOPORTE POTENCIAL)
Sin zonas de control relevantes por encima del precio actual. Precio Distancia Peso relativo
210,16 € -48,6 % 19
102,79 € - POC -749 % 100

LECTURA T&S

El POC de largo plazo (102,79 €) queda -74,9 % respecto al precio: es el nivel donde mas acciones han cambiado de manos en
15 afios, pero corresponde a precios de hace una década. Por debajo, en 210,16 € (-48,6 %) y 102,79 € (-74,9 %). Para la etapa
reciente pesa mas el POC a 8 afios (334,26 €, —18,2 %): un soporte de volumen muy por debajo, lo que indica que el precio
actual se mueve en una zona de poco volumen histérico.

Método: 3.838 sesiones (2011-11-07 a 2026-11-06). El volumen de cada sesion se reparte entre su maximo y su minimo en 200 bandas de precio; las zonas
de control son los picos de ese histograma (prominencia > 12 % del maximo). Ningun nivel se elige a mano. «Peso relativo»: volumen de la zona frente a la
zona mas negociada (100). EI POC a 8 afios es una referencia complementaria: una ventana mas corta muestra mejor las zonas recientes.
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SECCION 10

Narrativa y contexto institucional

No en universo — analisis técnico y fundamental puro, sin contexto de narrativa Radar.

Sector Industria Fuerza relativa 1 mes Fuerza relativa 3 meses Beta

Consumer Cyclical Luxury Goods +13,1% -78% 0,90
Fuerza relativa frente al S&P 500.

Nivel de oportunidad 1/5 — ZONA DE INTERES. Zona de interés potencial en 408,75 €. Sin estructura de setup confirmada
todavia.

LECTURA T&S

LVMH no forma parte del universo de narrativas del Radar. El contexto lo da el sector del lujo europeo, presionado por China: la
lectura del flujo institucional y de la estructura técnica pesa mas que la de narrativa.

SECCION 11

Flujo institucional

+45,5 +0,139 61,1 +141,4

OFI - SESGO COMPRADOR CMF MFI WYCKOFF

| Cazador de Suelos: giro 49/100 (base_formando) - base 0/100.
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SECCION 12

Niveles clave, zonas de entrada y seguimiento

375,65 € +8,8 % +14,8 % si

MINIMO DE REFERENCIA PRECIO ACTUAL FRENTE AL REBOTE MAXIMO DESDE EL RETESTEADO (DOBLE SUELO)
(INTRADIA) - 13/10/2026 MINIMO MINIMO (431,15 €)

Minimo de referencia: 375,65 € el 13/10/2026, retesteado en 376,00 € (02/10/2026), 380,05 € (23/10/2026): doble suelo. Es el
minimo intradia de los Ultimos seis meses; el minimo de 52 semanas que usa el motor es de cierre (378,55 €). Mientras el precio
no cierre por debajo de esta zona, el suelo sigue vigente; un cierre por debajo de 370,02 € lo invalidaria. El stop técnico del
sistema (391,31 €) es una referencia de corto plazo para una entrada inmediata; para una posicién construida por tramos, la
referencia de invalidacion es la ruptura del minimo (370,02 €).

I ZONAS DE ENTRADA POR TRAMOS

Tramo Zona Distancia Confluencia Niveles que coinciden

Tramo 396,83 € - 406,51 € -17% alta EMA 50 - MM 50 - POC 60 dias - EMA 21

1

Tramo 386,78 € — 391,42 € -48 % media AVWAP anclado - POC (Volume Profile)

2

Tramo 375,65 € — 380,05 € -76% alta Minimo tras la edicién 2 - VAL (borde inferior de la Value Area) - Minimo de referencia
3 intradia (doble suelo) - Minimo tras la edicion 1

Cada zona agrupa niveles independientes que caen a menos de un 1,5 % entre si (minimo de referencia, AVWAP, POC y Value Area, medias, zonas de control
de largo plazo y zonas de ediciones anteriores). Cuantos mas coinciden, mas sélida es la zona. Pensadas para escalonar la entrada por tramos; no son
ordenes.

Otras referencias por debajo (confluencia baja): 369,07 € (-9,7 %, Zona de la edicion 1 (parte baja)); 357,59 € (-12,5 %, Zona de la edicion 2 (parte baja)).

SEGUIMIENTO DE LAS ZONAS DE EDICIONES ANTERIORES

Edicion Zona que dio Stop / T1 Minimo posterior ;Toc6 Rebote desde ese minimo ;Llegé  Hoy frente a la zona
E} al T1?
zona?
e 369,07 € -396,85 € 369,07 € /456,38 € 375,65 € (13/10/2026) si +14,8 % todavia +6,7 %
28/09/2026 no
2- 357,59 € -384,50€ 357,59 € /457,68 € 380,05 € (23/10/2026) si +13,4 % todavia +10,2 %
14/10/2026 no

- La edicién 1 (28/09/2026, precio 396,85 €) marcd la zona 369,07 € — 396,85 €. Su minimo posterior fue 375,65 € el
13/10/2026 (+1,8 % frente a la parte baja de la zona), sin perforar el stop técnico; desde ese minimo ha rebotado un +14,8 %.

« La edicion 2 (14/10/2026, precio 384,50 €) marcd la zona 357,59 € — 384,50 €. Su minimo posterior fue 380,05 € el
23/10/2026 (+6,3 % frente a la parte baja de la zona), sin perforar el stop técnico; desde ese minimo ha rebotado un +13,4 %.

LECTURA T&S

La edicién 1 situd la zona de interés entre 369,07 € y 396,85 €: el precio entrd en ellay marcd 376,00 € el 02/10/2026 y 375,65 €
el 13/10/2026, un doble suelo, sin perforar el stop técnico, y desde ahi rebotd un +14,8 %. Ese doble suelo es ahora la
referencia que sostiene la tesis. Para construir posicién, la zona mas cercana con confluencia es 396,83 €-406,51 € (-1,7 %: EMA
50, MM 50, POC 60 dias, EMA 21) y la siguiente 386,78 €-391,42 € (-4,8 %). Un cierre por debajo de 370,02 € romperia el doble
suelo.
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SECCION 13

Escenarios, monitor de la tesis y plan operativo

I ESCENARIOS PROBABILISTICOS

ALCISTA CENTRAL BAJISTA
| | |
70 % de probabilidad 15 % de probabilidad

Continuacion de la acumulacion con Consolidacion lateral — base en

breakout sobre resistencia. T1 470,06 formacion antes del movimiento.

€-T2510,94 € - T3 572,25 € - Runner Rango 399,14 € - 429,19 €

654,00 € - Trigger: Cierre sobre EMA9
con volumen > 1.3x media

15 % de probabilidad

Pérdida de estructura — stop
activado. Cierre bajo 391,31 € -
Objetivo bajista 373,87 €

Probabilidades del modelo del sistema, no previsiones. Un evento proximo (resultados) puede invalidarlas en una sola sesion.

MONITOR DE LA TESIS

Indicador Estado actual

Demanda china / Moda y China —doble digito; M&M -5 %
Marroquineria organico (3T)

Flujo institucional (OFI) +45,5 (sesgo comprador)

Doble suelo / estructura 408,75 €; suelo en 375,65 €,

MM200 en 462,65 €
Cazador de Suelos 49/100 (base formando)

Consenso de analistas «compra», objetivo 491,54 €

PLAN OPERATIVO (NIVELES TECNICOS DE REFERENCIA)

Favorable

Caida de China moderandose en el 4T

Se mantiene positivo durante el
retroceso

Retroceso ordenado hacia el tramo 1y
nuevo impulso

Por encima de 50: giro en curso

Fin de los recortes de objetivo

Deterioro

Nuevo deterioro en las cifras
anuales de enero

Vuelve a negativo

Cierre por debajo de 370,02 €

Vuelve a 0: sin base

Mas recortes o rebajas de
recomendacion

Tipo de entrada: compra por debilidad (retroceso) - Horizonte: 2-6 semanas - Zona de entrada: 408.75

Stop técnico de referencia
Primer objetivo (T1)
Segundo objetivo (T2)
Tercer objetivo (T3)
Runner

Relacion beneficio / riesgo

391,31 €
470,06 €
510,94 €
572,25 €
654,00 €

5,90

Los niveles son referencias técnicas para seguir la tesis, escalonar entradas por tramos y recoger beneficios por objetivos. El stop es informativo, no una

orden: Trend & Structure no gestiona posiciones.

QUE CAMBIARIA NUESTRA VISION

Si ocurre... ...cambiaria asi la lectura

El OFI vuelve a negativo en el retroceso El rebote habria sido técnico, sin dinero institucional detras.

Cierre por encima de la MM200 (462,65 €) con volumen Cambio de tendencia de fondo, mas alla del rebote.

Cifras anuales (enero) con China estabilizandose Cambiaria la tesis fundamental: el problema dejaria de ser estructural.
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SECCION 14

Veredicto

¢) ACUMULAR
PARCIAL

Conviccién del sistema: @) MEDIA — Sefiales parciales

52,6

Final Radar Score / 100

Respecto a la edicion 2 ha cambiado el flujo, no el negocio. El dinero institucional ha pasado de vender a comprar (OFl de —32,6
a +45,5) y el precio rebota un +6,3 %, por encima de la MM50, con el Cazador de Suelos empezando a ver base. Pero la
demanda china sigue cayendo, el consenso recorta objetivos, el precio sigue un —11,7 % bajo la MM200 y el Execution Engine lo
marca extendido. Buena empresa con el dinero entrando en un sector todavia débil: si se construye posicion, por tramos y en
retrocesos, no persiguiendo el precio.

A favor En contra

* Flujo institucional comprador (OFI +45,5)

+ Calidad: margen operativo 22,5 %y dividendo del
311 %

 Consenso «compra» con recorrido de +17,2 %

» Doble suelo en 375,65 € defendido; tendencia

« China en caida de doble digito y Moda y
Marroquineria =5 %

« Objetivo de consenso recortado tras los resultados

* Extendido sobre el AVWAP (1,57 o) y un =11,7 %
bajo la MM200

semanal alcista « Giro sin confirmar (Cazador de Suelos 49/100 (base

formando))

Qué tiene que ocurrir para cambiar el veredicto

« Estabilizacion de China en las cifras anuales de enero

* Recuperar la MM200 (462,65 €) con volumen
* OFI de vuelta a negativo durante el retroceso
« Cierre por debajo de 370,02 €: romperia el doble suelo

SECCION 15

Calendario

Fecha Cita Qué mirar

mié 09/12/2026 Reserva Federal (FOMC): decision de tipos, 20:00 h (Espaiia) Tipos y mensaje sobre 2027

jue 17/12/2026 BCE: decision de tipos, 14:15 h (Espaia) Tipos en la zona euro

mié 27/01/2027 Cifras anuales de 2026 de LVMH (fecha estimada, finales de enero) China, Moda y Marroquineria y guia 2027

SECCION 16

Glosario, método y ediciones

Final Radar Score
puntuacion de 0 a 100 que combina las capas del sistema (narrativa, fuerza relativa, flujo, estructura, giro, riesgo, valoracién y, si
aplica, fundamental) con pesos fijos.

Veredicto del sistema
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clasificacion determinista a partir del Final Radar Score y de reglas de seguridad (por ejemplo, no hay «entrada» sin estructura de
giro). No es una orden de compra ni de venta.

Flujo institucional (OFI)
indicador propio de —100 a +100 que combina presién compradora, flujo de dinero, volumen y estructura.

CMF
Chaikin Money Flow: si el dinero entra (positivo) o sale (negativo) segiin dénde cierra el precio y con cuanto volumen.

MFI
Money Flow Index: un RSI ponderado por volumen (por encima de 80, sobrecompra; por debajo de 20, sobreventa).

Wyckoff
lectura propia de acumulacion o distribucion segun precio y volumen.

Cazador de Suelos
detector propio de giros tras caidas fuertes (0-100); por encima de 50, giro en curso.

Execution Engine
médulo que clasifica si el precio esta en zona ejecutable (ENTRADA), demasiado lejos (EXTENDIDO) o a la espera de una ruptura o
un retroceso.

AVWAP
precio medio ponderado por volumen desde un punto de anclaje; la distancia en desviaciones (o) mide la extension.

POC / Value Area
precio con mas volumen negociado y rango donde se concentra el 70 % del volumen.

MM50 / MM200
medias de 50 y 200 sesiones: tendencia de medio y largo plazo.

Stop técnico de referencia
nivel por debajo del cual la lectura técnica dejaria de ser valida. Es informativo: no es una orden viva.

Divergencia alcista
el precio marca un minimo mas bajo y un indicador (RSI, OFI, CMF o MFI) marca un minimo mas alto: la presién vendedora pierde
fuerza.

Zona de control
nivel de precio donde se ha negociado mucho volumen durante afios; suele actuar como soporte (por debajo del precio) o
resistencia (por encima).

Fase MTSE

fase del ciclo de la narrativa segun el Radar: acumulacién, rotacién temprana, momentum institucional, euforia, distribucion,
capitulacién o estabilizacion.

Short interest

porcentaje de acciones vendidas a crédito (apuestas bajistas) y dias que harian falta para recomprarlas con el volumen medio.

Runner
parte final de la posicién que se deja correr tras los objetivos, mientras la tendencia lo permita.

| FUENTES
Dato Fecha Enlace
Resultados del 3T-2026: crecimiento organico y China (Yahoo Finance) oct-2026 finance.yahoo.com
China y la campana fiscal; Mollity (Global Banking & Finance) oct-2026 www.globalbankingandfinance.com
Recortes de objetivo tras los resultados (Investing.com) oct-2026 www.investing.com
Kering =16 % por Gucci; lujo europeo (Seoul Economic Daily) 24-oct-2026 en.sedaily.com
LVMH en 2026: caida del afio y contexto (Morningstar) 2026 global.morningstar.com

COMPROBACIONES PENDIENTES (NO SE USAN COMO DATO)

Punto Motivo
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https://finance.yahoo.com/markets/stocks/articles/lvmh-sales-miss-growth-forecasts-084104585.html
https://www.globalbankingandfinance.com/lvmh-shares-indicated-lower-china-weakness-weighs-sales/
https://www.investing.com/news/stock-market-news/what-do-lvmhs-earnings-say-about-chinas-luxury-sector-93CH-4947851
https://en.sedaily.com/finance/2026/10/24/chinas-rich-close-their-wallets-sinking-european-luxury
https://global.morningstar.com/en-gb/stocks/lvmh-shares-are-down-50-off-their-peak-is-rebound-coming

Causa de la subida de las ultimas sesiones Sin noticia propia de LVMH; rebote del sector

Fecha de las cifras anuales de 2026 Habitualmente a finales de enero; fecha no confirmada

| cOMO SE HACE ESTE INFORME

Los datos técnicos, de flujo y de puntuacion salen del Radar Trend & Structure y de precios de yfinance, con el mismo motor en
todas las ediciones; la valoracion y el consenso son datos de terceros. La tesis, el riesgo, el catalizador, las lecturas y el veredicto en
prosa son analisis editorial con fuentes enlazadas. Cada edicion se compara con la anterior y conserva el historial.

I HISTORIAL DE EDICIONES

Edicion Fecha Qué cambié

1 28 de septiembre de 2026 Primera edicion.

2 14 de octubre de 2026 Resultados del 3T: +1 % organico, Moda y Marroquineria -5 %.

3 7 de noviembre de 2026 El flujo institucional pasa a comprador y el precio rebota desde minimos; China sigue débil;

nuevo formato completo y precios en euros.

Este informe tiene fines exclusivamente informativos y educativos y no constituye asesoramiento financiero ni recomendacion de inversién. Trend & Structure no
asume responsabilidad por las decisiones adoptadas con base en este documento.

© 2026 Trend & Structure. Todos los derechos reservados. Se permite compartir el enlace y citar fragmentos breves mencionando la fuente; queda prohibida
cualquier otra reproduccion, distribucién o modificacion sin autorizacion expresa.

Actualizado el 07/11/2026.
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